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SECURITIES

* Hoat déng san xuat suy giam trong 2 thang dau nam 2025 theo thudc do PMI nhung phuc héi nhe dua trén muc tang cla chi s6 san xuat cong
nghiép. Hoat dong san xuat dién tang truéng khoéng tuong Ung véi tang trudng clia nganh coéng nghiép ché bién ché tao.

« Tang trudng ban Ié dich vu cho thay xu huéng tich cuc hon so véi ban 1é hang hod; ap luc lam phat van trong tam kiém soat.

» Dién bién cac chi tiéu thong ké trong 2 thang dau nam 2025 mac du ¢6 cai thién so véi cing ky nhung van chua dat dugc ky vong vé muc tiéu tang
trudng GDP 8%.

* Tang trudng kinh té Q1/2025 van dugc hudng lgi tir mic nén thap clia cung ky, do do, viéc cac hoat déng kinh té cai thién trong thang 3 sé giup
cho tang trudng Q1 dat khodng 7,3-7,5%, thap hon muc tiéu dat ra la 7,7%. Du vay, ching téi cho rang sé kha thach thic dé dat dugc muc tang
trudng 8,0-8,2% trong cac quy tiép theo.

« Hoa Ky van la thi trudng tang truéng manh nhat cta Viét Nam trong 272025 va nhap khau hang hoa tai cac cang Hoa Ky du kién van tang truéng
cho dén thang 06/2025.Viét Nam hudng dén can bang thuong mai dé tranh rui ro chinh sach trudc ap luc gia tang ti phia Hoa Ky.

* Doanh nghiép FDI hién hitu tang cudng ma réng dau tu, trong khi gidi ngan von dau tu cong van cham so vai yéu cau. Von dang ky diéu chinh tang
thém 1a 4,18 ty USD, gap 6 lan cung ky. Trung Quéc dan dau vé s6 du an va vén dang ky (~679,9 triéu USD, chiém 31% téng von dang ky méi). Theo
udc tinh cda TCTK, giai ngan von ngan sach nha nudc tang 21,7% so véi cung ky, nhung méi chi dat 8,5% ké hoach nam, cho thay tién do van cham
S0 VGi yéu cau.

«  NHNN sdn sang b6 sung thanh khoan cho hé théng, ki€ém soat bién déng lai suat va ty gia tich cuc trong cac thang dau nam.
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PMI Viét Nam 2 thang dau nam 2025 thap hon cac nam truéc PMI ctia Viét Nam so véi khu vuc ASEAN va Trung Quéc
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«  Chi sé PMI san xuat thang 2 cta Viét Nam dat 49,2 diém, tang nhe so va&i 48,9 diém clia thang 1 nhung van dudi nguéng 50 diém, danh dau
thang thu ba lién tiép nganh san xuat suy giam. Su suy giam dan trai & cac thang do, duy chi ¢ ky vong vé san lugng tuong lai cai thién [én muic
cao nhat trong 8 thang.

e Su yéu kém vao thoi diém dau nam cGia nganh san xuat Viét Nam di ngugc véi xu huéng cai thién cta hoat déng san xuat khu vuc
ASEAN va Trung Quéc.

»  Theo khao sat cia S&P Global, thai gian giao hang clia nha cung cap bi kéo dai thang thu 2 lién tiép véi ly do thiéu phuong tién van tai va chi
phi van chuyén tang. Theo Hiép hoi van tai 6 té Viét Nam, quy dinh méi ctia Luat Trat tu, an toan giao théng dudng bé khién nang luc cung ting
dich vu van tai giam 20-30%, cudc phi van tai tang 20-25% kéo theo chi phi logistic tang 10-11%.
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RONGVEETES) TANG TRUGNG SAN XUAT 272025 CACH XA SO VG1 MUC TIEU

Tang trudng nganh céng nghiép va san xuat dién

Tang truéng mét sé nganh céng nghiép chinh
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« Ly ké 2T2025, chi s6 san xuat toan nganh céng nghiép tang 7,2%,
cao hon muc tang 5,7% cua cung ky nam truéc nhung van thap
hon muc tiéu tang trudng 9,5% cua Chinh pha.

» Chi s6 san xuat nganh dién 272025 chi tang 2,3%, thap hon nhiéu
so vGi muc tang 12,2% cla cung ky nam trudc va thap hon muc
tiéu tang trudng ctia nganh dién trong Q12025 la 10,9%.

- Diém sang trong hoat ddng san xuat la su bén bi trong ting
truéng ciia san xuat xe c6 déng co, tang truéng ctia cac nganh
xuat khau cha dao tiép tuc cai thién.

% so v&i cung ky, TB3T 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25
Ché bién thuc phdm 89 82 6,8 78 48 85
D6 uéng 1,0 1,6 30 34 08 20
Trang phuc 16,6 16,3 16,5 18,1 14,0 17,3
Da giay 164 16,2 173 20,2 16,9 237
Ché bién gb 22 58 9,1 134 6,5 13,8
Hoa chat 9,1 9,1 59 23 (3.2 0,7
Thudc, dugc liéu 14,2 96 22 (1 ,3)_
Cao su, plastic 259 226 16,7 173 93 154
San xuat kim loai 73 6,1 34 5,1 2,1 18
Hang dién tur 80 28 59 55 6,9 9,2
San xudat xe ¢6 déng cd 314 333 385 - 41,3 -
Cdng nghiép ché bién, ché tao khac 7,0 7,6 6,5 7,7 16 6,7
San xudt va phan phdéi dién 72 6,6 5,0 55 2,1 37

Nguén: TCTK, CTCK Réng Viét




RONGVIETES) TIEU DUNG: KY VONG XEN LAN LO LANG

SECURITIES

Tiéu dung dich vu c6 xu huéng phuc héi tét hon hang hoa Chi sé gia tiéu dung én dinh
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«  Tong muc ban |é hang héa va dich vu trong 2T2025 ghi nhan muc tang trudng 9,4% so véi cung ky. Néu loai tri yéu té gia, tang trudng ban lé
thuc dat 6,2%.

«  Tang trudng ban lé dich vu cho thay xu huéng tich cuc hon so véi ban 1é hang hoa. Nganh du lich ti€p tuc la diém sang khi doanh thu It
hanh hai thang dau nam tang 16,4% so véi cung ky, dan dau vé téc do tang trudng trong cac nhom hang hoa va dich vu. Lugng khach quéc té
dén Viét Nam dat gan 4 triéu lugt, tang han 30% so véi cung ky nam truéc.

»  Chis6 gia tiéu dung binh quan 2T2025 tang 3,3% so v&i cing ky nam 2024. Lam phat 16i thang 2/2025 tang 0,3% so véi thang trudc va 2,9% so
vGi cung ky, cho thay ap luc gia ca van trong tam kiém soat.

*  Nhin chung, sitic mua trong nén kinh té phuc héi nhung chua dat ky vong, mot phan tac nhan c6 thé dén tir lan séng cét giam bién ché, tinh
gian & khu vuc cdng va viéc tap trung ca cau t6 chc, téi uu hoat dong, cat gidam nhan su hoac tam ding tuyén dung dién ra trong khu vuc tu
nhiing thang dau nam.
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Tang trudng thuong mai cia Viét Nam theo déi tac Tang trudng khéi lugng container nhap khau tai cac cang Hoa Ky
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«  Trong 2T2025, kim ngach xuat khau va nhap khau lan lugt tang 8,4% va 15,9% so véi cung ky. Thang du thuong mai ctia Viét Nam véi Hoa Ky dat
17,0 ty USD, tang 16,3%, trong khi tham hut thuong mai véi Trung Quéc tang 36,9%, dat 15,4 ty USD.

* Hoa Ky van la thi truéng tang truéng manh nhat cia Viét Nam trong 272025 va nhap khau hang hoa tai cac cdng Hoa Ky du kién van
tang truéng cho dén thang 06/2025.

«  Viét Nam huéng dén can bang thuong mai dé tranh rui ro chinh sach trudc ap luc gia tang tir phia Hoa Ky. Viét Nam da thé hién thién chi
trong viéc diéu chinh co cdu nhap khau, dac biét tang cudng mua cac mat hang néng san nhu béng, dau nanh, hat cay tir Hoa Ky, ciing nhu mé
rong nhap khau may bay Boeing va khi dét LNG. Dong thai nay nham hé trg can bang thuong mai song phuang va gidm nguy ca bi ap dat cac
bién phap thué quan méi song song véi viéc tang cudng kiém soat xuat xi hang hoa.

« B trudng Cong Thuong Viét Nam du kién gap dai dién Thuong mai Hoa Ky vao gilta thang 3/2025 dé thdo luan cac giai phap thac day hop tac
thuong mai hai bén.
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Udc tinh tang truéng GDP theo quy dé dat dugc muc tiéu 8%

&9 TANG TRUGNG KINH TE Q1/2025 UGC DAT 7,3-7,5%

M4t s6 muc tiéu tang trudng nam 2025 so véi thuc hién
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Dién bién cac chi tiéu théng ké trong 2T dau nam 2025 mac du cé cai thién so véi cung ky nhung van chua dat dugc ky vong vé muc

tiéu tang truéng GDP 8%.

Tong kim ngach xuat nhap khau 2T2025 tang truéng 12% so vdi cuing ky, tuy nhién, xuat khau chi tang 8,4%, nhap khau tang 15,9% khién cho

thang du thuong mai 272025 chidat 1,5 ty $ (~5% muc tiéu thang du thuong mai cd nam 2025).

Tang trudng kinh té Q1/2025 van duoc hudng Igi tif mic nén thap caa cung ky, ddng théi, viéc cac hoat déng kinh té cai thién trong
thang 3 sé giup cho tang truéng Q1 dat khoang 7,3-7,5%, thap hon muc tiéu dat ra la 7,7%. Du vay, ching t6i cho rang sé kha thach thic dé

dat dugc muc tang truéng 8,0-8,2% trong cac quy tiép theo.
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Tinh hinh vén thuc hién va dang ky FDI

Tién d6 gidi ngan vén dau tu céng
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« Viét Nam thu huat gan 6,9 ty USD von FDI dang ky trong hai thang dau nam 2025, tang 35,5% so vai cung ky. Von dang ky diéu chinh tang thém

la 4,18 ty USD, gap 6 lan cung ky. Trung Quéc dan dau vé sé du an va vén dang ky (~679,9 triéu USD, chi€ém 31% tong vén dang ky mai).

*  Gidingan von FDI uéc dat 2,95 ty USD, tang 5,4% so véi cung ky.

»  Theo udc tinh chia TCTK, giai ngan vén ngan sach nha nudc tang 21,7% so véGi cung ky, nhung méi chi dat 8,5% ké hoach nam, cho thay

tién d6 van cham so véi yéu cau.

«  Pé dadm bado muc tiéu giai ngan trén 95% ké hoach ca nam, Thu tudng da chi dao lanh dao cac bo, nganh va dia phuong chiu trach nhiém truc
ti€p vé tién do gidi ngan, déng thai thanh 1ap 7 T6 cong tac nham kiém tra, don d6c va thao g& vudng mac trong qua trinh trién khai.




RONGVIET@S) CAP NHAT MOT SO DINH HUGNG DIEU HANH CUA NHNN

Pong thai mai trén thi trudng mé:

«  NHNN hut rong 41,1 nghin ty dong trong thang 2/2025, chli yéu qua kénh cam c6 dao han. Bén ngay 04/03, l1ai suat tin phiéu giam 90bps so vdi
dau thang 2/2025 xudng 3,1%/nam. Tai ngay 10/03/2025, quy mo dang luu hanh ctia kénh cam c6 la khodng 80 nghin ty dong, trong khi lugng tin
phiéu dang luu hanh chi con 1 nghin ty dong.

«  TUngay 05/03, NHNN diing phat hanh tin phiéu va chao thau & kénh cam c¢6 vaéi ky han dai hon (35 ngay va 91 ngay), lai suat déu & muc 4,0%, phan
anh dinh huéng san sang b6 sung thanh khoan cho hé théng. Hién tai, dién bién lai suat trén thi truong lién ngan hang van tuong déi 6n dinh va
thanh khoan khong bi thiéu hut.

Dinh huéng giam lai suat cua Chinh phu:

«  Lai suat cho vay qua dém VND bién dong manh trong thang 2/2025 va dau thang 03/2025 nhung dan én dinh trg lai & muc 3,88%/nam tai ngay
07/03, chénh léch 1ai suat USD-VND duy tri 41 bps.

*  Mat bang lai suat huy déng khéng cé bién dong I6n trong 2 thang dau nam. Tir 25/02, nhiéu ngan hang thuong mai giam lai suat huy déng theo
sau chi dao NHNN, trong d0, lai suat huy dong ky han 12T binh quan ctia nhém ngan hang thudc Tier 2* gidm nhiéu nhat (16 diém co ban so vai
cudi nam 2024).

* Cdc ngdn hang Tier 2 giam ldi sudt gébm c6 EIB, VIB, HDB, Nam A Bank va TPB.

Piéu hanh ty gia linh hoat hon:

*  Chi s6 DXY ghi nhan nhip diéu chinh manh trong thang 2, gidm con 103,6 tai ngay 10/03, thap hon 4,5% so vGi dau nam tao diéu kién thuan lgi cho

viéc diéu hanh ty gia cia NHNN.

* Nhu chiing t6i da cap nhat trong Bao cao cap nhat vi mé vé Thi trudng tién té thang 02/2025, NHNN da ap dung cach diéu hanh ty gia linh hoat hon

thong qua viéc diéu chinh tang ty gia trung tam dong thai thay déi gia mua-ban USD tai S& giao dich. Ty gia trung tam tang 1,7% so vai cudi nam
2024 nhung tién déng trén thi trudng chinh thiic va tu do mat gia khéng dang ké trong bién do tur 0,1-0,6% trong giai doan vira qua.




RONGVIETES) pIEU HANH LAI SUAT GN DINH NHAM THUC DAY TANG TRUGNG

NHNN hut rong trén thi truong mé trong thang 02/2025

Lai suat cho vay qua dém VND én dinh tré lai vao dau thang 3
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RONGVIETES) PHU LUC: DIEN BIEN CHIEN TRANH THUGNG MAI TRONG TRUMP 2.0

Ngay céng bé Quéc gia muc tiéu Phan loai Bién phap
01/02/2025 Canada Nhap cu va Fentanyl Thué suat 10% d8i vSi san phdm dau va nang lugng, 25% d6i véi cac hang hoa con lai.
Mexico Nhap cu va Fentanyl Thué suat 25% déi véi toan bd hang hoa.
Trung Quéc Nhap cu va Fentanyl Ap thém 10% thué nhap khau déi véi toan bo hang hoa.
03/02/2025 Canada Tri hoan Hoén viéc ap thué thém 1 thang sau khi Mexico va Canada déng y kiém soat van dé bién gidi va fentanyl.
Mexico
04/02/2025 Trung Quéc Nhap cu va Fentanyl Chinh thiic ap thué thém 10% déi véi hang hoa Trung Quéc.
M thué 15% d6i véi than d4, khi dét tu nhién héa 16ng (LNG) nhap khau tir My va 10% déi vai dau tho, thiét bi ndng nghiép,
xe tai va xe ddng ca 16n tur 10/02/2025.
04/02/2025 Trung Quéc Tra diia Ap,du‘ng bién Bhapﬂlfle[n sodt xuat khau mét s6 dat hiém va kim loai cé vai tro quan trong déi véi cac thiét bi cong nghé cao va
qua trinh chuyén d6i ndng lugng sach.
Khéi dong cudc diéu tra chéng ddc quyén ddi vdi Google, ddng thai dua mét s6 cong ty clia My vao "danh sach cac thuc thé
khéng dang tin cay".
10/02/2025 Thé gidi Nhém thép Ap thué 25% lén mat hang nhém thép tir 12/03/2025.
13/02/2025 Thé gi6i Chua xac dinh Bién ban ghi nhé vé thué quan va thuong mai cé qua cd lai.
25/02/2025 Thé gi6i Péng Yéu ciu Bé Thuong mai diéu tra viéc nhap khiu déng c6 gay ra méi de doa an ninh qudc gia theo muc 232.
01/03/2025 Thé gidi Go Yéu cau B Thuong mai diéu tra viéc nhap khau gé va gb xé c6 gay ra méi de doa an ninh qudc gia theo muc 232.
04/03/2025 Canada Nhap cu va Fentanyl Thué suat 10% d6i vai sdn pham dau va nang lugng, 25% d6i véi cac hang hod con lai.
Mexico Nhap cu va Fentanyl Thué suat 25% doi vai toan b hang hoa.
Trung Quéc Nhap cu va Fentanyl Nang thué tir 10% lén 20% ddi véi toan bo hang hoa.
Ap thué 10% d6i v6i ndng san tir Hoa Ky (dau nanh, thit ga, 1a mi, ngd va cac san pham ti béng...).
04/03/2025 Trung Quéc Tra dia Diéu tra chdng ban pha gia ddi vdi cac sdn phadm sgi quang clia Hoa Ky, 10 cdng ty Hoa Ky dugc thém vao “danh sach thuc thé
khéng dang tin cay”, 15 cong ty d6i mat véi cac bién phap kiém soat xudt khiu va lénh cdm nhap khiu may gidi trinh tu gen.
06/03/2025 Mexico Pao ngugc Sg’a doi erC thueﬂr}ge:\y 04{03: mien thué nhap khau déi véi hang hod dap Ung cac yéu cau vé quy tac xuat xi ca USMCA va
: gidm thué 10% doi vai phan kali.
Canada

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET @ PHU LUC: GIAI PHAP CUA CHINH PHU NHAM THUC PAY TANG TRUGNG KINH TE NAM 2025

Thé ché

Sap x&p lai dia giGi cadc daon vi hanh chinh theo hudng sép nhap mot s6 tinh dé mé rong dia gidi cap tinh; khong té chiic cdp huyén; gidm dau méi dé mé réng quy mo clia cap xa.

Ra soat, sta d6i, b6 sung cac quy dinh ctia Dang, Hién phép, phap luat clia Nha nudc.

Tiéu dung

Gia han thai han nop thué gia tri gia tang, thué thu nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca nhan va tién thué dat trong nam 2025.
Gia han thai han ndp thué tiéu thu ddc biét déi vai 6 t6 san xuat, lap rap trong nudc.

M rong doi tugng giam thué, giam thué gia tri gia tang ap dung trong 06 thang cudi nam 2025 va nam 2026.

Xay dung chinh sach thi thuc thong thoang, than thién, ma rong, nang cap viéc cap thi thuc dién t.

Kinh té tu nhan

Dé an Phat trién kinh té tu nhan trinh Quéc hdi thang 5/2025.

Giam it nhat 30% thai gian xt ly tha tuc hanh chinh, it nhat 30% chi phi kinh doanh; bai bé 30% diéu kién kinh doanh khong can thiét; 100% thd tuc hanh chinh thuc hién khéng phu
thudc vao dia gidi pham vi cap Tinh.

Nghién cttu mé hinh "Cang mién thué".

Chinh sach dac thu phét trién cac khu kinh té Van Dén, Van Phong, cac khu thuang mai tu do, kinh té bién gidi va cac vung.

Pau tu cong

Nghién ctu bé sung nguén luc dau tu tir du dia boi chi ngan sach, ng céng, ng Chinh phd, ng nudc ngoai.

Tang thu ti thuong mai dién tl, dich vu dn udng, tiét kiém chi thudng xuyén dé tap trung dau tu phat trién.

Tiét kiém 10% chi thudng xuyén ting thém du todn 2025 dé b sung dau tu cho tuyén dudng sit Lao Cai - Ha Noi - Hai Phong.
Ty |& gidi ngan 2025 dat it nhat 95% ké hoach TTg Chinh ph giao.

Pau tu nudc ngoai

Ca ché, chinh sach uu dai, vugt trdi, canh tranh qudc t& dé thu hut cac du én FDI quy mé I6n, cdng nghé cao.
Phat trién "C6ng mét clia dau tu quéc gia".

Chinh sach tién té

Khuyén khich cac ngan hang nuéc ngoai tham gia vao qua trinh x ly ng xau, co cdu lai cac té chiic tin dung yéu kém va day manh dau tu vao Viét Nam.
Nghién clu giao b6 sung chi tiéu tang trudng tin dung.

Giam sat dién bién lai suat cho vay va huy déng, nghiém cdm NHTM téng lai suat khong theo dinh hudng.

Nghién ctiu nang quy mé cho vay linh vuc néng, 1am, thuy san [én 100 nghin ty déng.

Du thdo Nghi quyét trung tam tai chinh quéc té va khu vuc tai Viét Nam.

Nghi quyét thi diém d€ quan ly cac hoat dong lién quan dén tai san 3o, tai sdn ma hoa.

Bat dong san

Cao ché, chinh sach dac thu vé phat trién nha & xa hoi, cho phép cac doanh nghiép, té chic nudc ngoai dugc mua, thué nha & xa héi cho cdng nhan, ngudi lao déng.
Trién khai cac goi tin dung uu dai cho ngudi tré dudi 35 tudi mua nha &.

Nghién ciu "Quy nha & quéc gia" dé phat trién nha gia ré & cac dé thi I6n, NOXH, nha & cho ngudi tré dudi 35 tudi.

Co ché, chinh sach dac thu dé thao g& kho khan, vudng mac véi cac du 4n dat dai tai TP.HCM, Da Nang, Khanh Hoa.

Chting khoan

Hoan thanh muc tiéu nang hang thi trudng trong nam 2025.

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIETES) CHi SO Vi MO VIET NAM THANG 03/2025
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